COMUNICATO STAMPA
Risultati indicativi dell’Offerta di Acquisto di al cuni
Prestiti Obbligazionari da parte di Acea S.p.A.

NOT FOR DISTRIBUTION IN OR INTO OR TO ANY PERSON LO CATED OR RESIDENT
IN THE UNITED STATES, ITS TERRITORIES AND POSSESSIONS, ANY STATE OF THE
UNITED STATES OR THE DISTRICT OF COLUMBIA (INCLUDIN G PUERTO RICO,
THE U.S. VIRGIN ISLANDS, GUAM, AMERICAN SAMOA, WAKE ISLAND AND THE
NORTHERN MARIANA ISLANDS) OR TO ANY U.S. PERSON (WI THIN THE MEANING

OF REGULATION S UNDER THE U.S. SECURITIES ACT OF 1933, AS AMENDED) OR IN
OR INTO OR TO ANY PERSON LOCATED OR RESIDENT IN ANY OTHER
JURISDICTION WHERE IT IS UNLAWFUL TO DISTRIBUTE THI S ANNOUNCEMENT.

19 Ottobre 2016 Facendo seguito al comunicato stampa del 12 rett@®16, Acea S.p.A.
(' Emittente”) annuncia i risultati non vincolanti del suo itwviai detentori delle obbligazioni (i)
€600.000.000 3,750% con scadenza 12 settembre @88 XS0970840095) (le Obbligazioni
2018), e (ii) €500.000.000 4,50% con scadenza 16 ma@80 (ISIN: XS0495012428) (le
“Obbligazioni 2020 e, congiuntamente alle Obbligazioni 2018, @bbligazioni”, e ciascuna una
“Serie’) dell’Emittente a offrire le proprie Obbligazioper il loro acquisto a titolo oneroso da parte
dellEmittente (tali inviti, le ‘Offerte” e, singolarmente, |Offerta”) per un ammontare nominale
massimo di €300.000.000 complessivo per tutte lebli@dwioni (I'“Obiettivo Finale di
Accettazion€), soggetto ai termini e alle condizioni contenued tender offer memorandum datato
12 ottobre 2016 (il Tender Offer Memorandum”).

| termini e le espressioni utilizzati con la letténiziale maiuscola nel presente comunicato, e non
specificamente definiti, hanno lo stesso significatl essi attribuito, rispettivamente, nel Tender
Offer Memorandum e nel comunicato pubblicato iloitbbre 2016.

Le Offerte sono state lanciate dall’Emittente il d2obre 2016, come annunciato nella medesima
data, e sono soggette ai termini e alle condiziadicati nel Tender Offer Memorandum.

Alla scadenza di ciascuna Offerta, un ammontarepéessivo di Obbligazioni pari ad €346.836.000
e stato validamente portato in adesione alle G@ffdrtEmittente intende accettare, e acquistare, un
ammontare complessivo di Obbligazioni pari ad €336.000.

Qualora le Condizioni delle Nuove Obbligazioni siasoddisfatte, I'Emittente intende accettare, e
acquistare, il seguente indicativo Ammontare diéttazione della Serie per ciascuna delle Serie di
Obbligazioni:

e un ammontare complessivo di Obbligazioni 2018 pari€269.611.000, sulla base di un
Fattore Pro-Quota indicativo pari al 100%; e

e un ammontare complessivo di Obbligazioni 2020 @ati€77.225.000, sulla base di un
Fattore Pro-Quota indicativo pari al 100%.

La data di regolamento per ciascuna delle Offefieegista per il 24 ottobre 2016.

Il 24 ottobre 2016, non appena ragionevolmenteipitessl’ Emittente annuncera la propria decisione
relativa all’accettazione delle Obbligazioni valwente portate in adesione alle Offerte (inclusa, se
applicabile, la data di regolamento per tali O#fgrinsieme ai dettagli relativi a (i) ciascun Pez
d’Acquisto e l'Interesse Maturato rilevante, (paragto applicabile), (i) ciascun Ammontare di
Accettazione della Serie e ’TAmmontare di Accettaa Finale, (iii) ciascun Fattore Pro-Quota della
Serie, se applicabile, e (iv) se le Condizioni eleNuove Obbligazioni sono state soddisfatte.



Barclays Bank PLC, BNP Paribas e Deutsche Bankl&@gdon Branch sono i Global Coordinators
e i Dealer Managers. Banca IMI S.p.A. e Crédit Agieé Corporate and Investment Bank sono i
Dealer Managers per le Offerte. Lucid Issuer Ses/idmited € il Tender Agent.

Il presente comunicato stampa deve essere letmiwadamente con il Tender Offer Memorandum,
contenente i termini e le condizioni delle Offertecon il comunicato pubblicato il 12 ottobre 2016.
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Disclaimers

Le Offerte sono condotte in Italia quali offertees ai sensi del combinato disposto degli arti¢6ll-bis, comma 3-bis, del
Decreto Legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998, eomodificato e integrato e dell’articolo 35-bis,numa 4, del
Regolamento CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999, cotegrato e modificato.

Il presente comunicato deve essere letto congileritaral Tender Offer Memorandum e con il comunigatioblicato il 12
ottobre. Il presente comunicato e il Tender Offeenvbrandum contengono importanti informazioni cheode essere
attentamente lette prima di prendere qualsiasisaewd in merito alle Offerte. Nel caso in cui I'Qiglzionista abbia
qualsiasi dubbio rispetto alle azioni da intrapeedo all'impatto delle Offerte, si raccomanda ttewoere consulenza
finanziaria e legale, anche rispetto ad ogni comsegga fiscale, da parte del suo operatore di psisekbroker consulente
bancario, avvocato, contabile, ovvero da ogni attposulente finanziario o legale indipendente. Qugrisona fisica o
societa le cui Obbligazioni sono detenute in sutt@da un broker, dealer, banca, custode, sodtktaidria o altro agente o
intermediario deve contattare tale entita nel dascoui voglia offrire Obbligazioni nella Offertaleivante. Nessuno degli
Offerenti, Dealer Managers o Tender Agent, ovveessanno dei rispettivi amministratori, ufficiali,pgindenti, agenti o
affiliati, fornisce agli Investitori alcuna consulea legale, commerciale, fiscale o altra all'intedel presente comunicato e
del Tender Offer Memorandum. Gli Obbligazionistivdebbero consultare i propri consulenti affinchiestgssi li assistano
nell'assunzione delle decisioni circa le Offerté eonsultino rispetto alla facolta di offrire Obphizioni a titolo oneroso.
Ciascun Obbligazionista € individualmente resporiegi®r le proprie valutazioni di tutte le questichi lo stesso ritenga
appropriate (incluse quelle relative all’Offertdeviante, alle Obbligazioni rilevanti e al Tenderfé@dfMemorandum) e
ciascun Obbligazionista deve assumere le propr@sidai basandosi sul proprio giudizio e sulla bate pareri di
consulenti finanziari, contabili, legali, fiscalhe ritenga necessari circa I'opportunita di offraeuna o tutte le sue
Obbligazioni per I'acquisto in adesione a ciasc@fferta. Di conseguenza, ciascuna persona chearitebender Office
Memorandum riconosce che la stessa non ha fatttaafénto sull’Offerente, i Dealer Managers o il @enAgent, o alcuno
dei rispettivi amministratori, ufficiali, dipendenagenti o affiliati, in relazione la sua decistodi partecipare alle Offerte.
Ciascuna di tali persone conduce le proprie analisdagini circa le Offerte, con particolare rifegnto ai propri obiettivi
di investimento e alla propria esperienza, cosieamhogni altro fattore che potrebbe essere ritevamddove tale persona
abbia alcun dubbio in merito a qualsiasi aspetite dafferte e/o alle azioni da intraprendere, coasprogni conseguenza
fiscale, la stessa dovrebbe consultare i proprsglemti professionali. Né i Dealer Managers, n€eihder Agent o alcuno
dei loro rispettivi amministratori, dipendenti, ififfti rilascia in alcun modo dichiarazioni o raceandazioni in merito al
presente comunicato o alle Offerte, e né I'Offeegnté i Dealer Managers, né il Tender Agent o o lospettivi
amministratori, dipendenti, affiliati rilascianocaha raccomandazione circa l'opportunita o meno ipdetentori di
Obbligazioni di offrire le Obbligazioni per I'accgtd ai sensi delle Offerte e nessuno € stato amtdn da alcuno degli
stessi a rilasciare qualsiasi raccomandazionettsiffi Tender Agent & un rappresentarggepn) dell’Offerente e non ha
alcuna obbligazione nei confronti di alcun deteatirObbligazioni.

La decisione di partecipare o meno alle Offerte mortera alcuni rischi. Gli Investitori dovrebberonsiderare con
attenzione tutte le informazioni riportate nel Ten®ffer Memorandum e, in particolare, i fattoririchio descritti sotto la
voce ‘Risk Factors and Other Consideratiamel Tender Offer Memorandum.

Restrizione alla Offerta e alla Distribuzione

Né il presente comunicato né il Tender Offer Memdtan costituiscono un invito a partecipare allee@# in giurisdizioni
in cui, 0 ad ogni soggetto rispetto al quale o dia € vietato effettuare tale invito o per cui partecipazione secondo le
leggi e regolamenti sugli strumenti finanziari apgbili. La divulgazione di tale comunicato e deéntler Offer
Memorandum potrebbe essere limitate da leggi elaegmnti all'interno di alcune giurisdizioni. | sogiy che vengono in
possesso di tale comunicato e del Tender Office ddandum devono informarne I'Offerente, i Dealerndgers e il
Tender Agent, nonché osservare ognuna di taliizestr.

Stati Uniti d’America

Le Offerte non devono essere fatte e non sararttey threttamente o indirettamente, in o all'int®rio attraverso 'uso di
posta, ovvero ogni altro mezzo o strumento di comiénfrastatale o esterno, o di alcuna infrastmat per lo scambio di
strumenti finanziari nazionali degli Stati Unitiaal ogni U.S. Person (come definita nella RegulaBcai sensi del United
States Securities Act del 1993, come successivanmadlificato (ciascuna, di seguito, una “U.S. PetgoCio include, ma
non € limitato a, trasmissione in facsimile, podittronica, telex, telefono, internet e ogni aftsema di comunicazione
elettronica. Di conseguenza, le copie del Tendé&erdflemorandum, questo comunicato e ogni altro demto o materiale
relativo alle Offerte non deve essere, e non shréftamente o indirettamente, spedito o altrimé&atsmetto, distribuito o
inoltrato (incluso, e senza limitazioni, da patieustodi, persone designate o fiduciari) neglllinterno degli Stati Uniti o
verso una U.S. Person e le Obbligazioni non posssisere offerte in adesione alle Offerte attravatsan di tali usi,
mezzi, strumenti o infrastrutture o da parte o’'idédirno o da persone domiciliate o residenti n&géti Uniti o da qualsiasi
U.S. Person. Qualsiasi offerta di Obbligazioni a@aa nelle Offerte che risulti direttamente o iettimente dalla
violazione di tali restrizioni sara invalida e ggiaki Offerta di Obbligazioni avanzata da una pestomiciliata negli Stati
Uniti o da una U.S. Person, o da qualsiasi soggdtéooperi per conto o a beneficio di una U.S. dtere da un agente,
fiduciario o altro intermediario operante su base-discrezionale per un dante causa che fornisogzieni dall'interno
degli Stati Uniti sara invalida e non sara accettat



Ogni detentore di Obbligazioni partecipante in @ferta dichiarera che non & una U.S. Person dbaiiinegli Stati Uniti
e non prende parte a tale Offerta dagli Stati Uai8ta operando su base non-discrezionale peante dause domiciliato al
di fuori degli Stati Uniti che non stia dando orgidi partecipare in tale Offerta dagli Stati Umtche non sia una U.S.
Person. Ai sensi del presente e del precedentgméoa con il termine “Stati Uniti” si fa riferiméa agli Stati Uniti
d’America, i loro territori e possedimenti (incluBbrto Rico, Le Isole Vergini Americane, Guam, lan®a Americana,
I'isola di Wake e le Isole Marianne Settentrionadigni stato degli Stati Uniti d’America e il Distto di Columbia.

Regno Unito

La divulgazione di questo comunicato, del TenddelOMemorandum e di ogni altro documento o materielativo alle
Offerte non é stata posta in essere, e tali doctirafmmateriali non sono stati approvati, da aicpersona autorizzata ai
sensi della section 21 del Financial Services amakbts Act del 2000. Di conseguenza, tali documefatimateriali non
devono essere distribuiti a, e non devono essasengssi, alla generalita del pubblico nel RegnodJhia divulgazione di
tali documenti e/o materiali come promozione firiaria deve essere effettuata da quelle personé&kegho Unito che
ricadono nelle definizioni diifivestment professiondlgcome definiti nell’Articolo 19 (5) del Financiabervices and
Markets Act del 2000 (Promozione Finanziaria) Ordeo5 (I' “Ordine di Promozione Finanziaria”)) o da coloro che
ricadono nell’Articolo 43 (2) del’'Ordine di Promimne Finanziaria o tutti coloro che sono in altrodu legittimati secondo
I'Ordine di Promozione Finanziaria.

Francia

Le Offerte non sono rivolte, direttamente o indastente, al pubblico nella Repubblica di Francirghcia”). Né tale
comunicato né ogni altro documento o materialeiv@alle Offerte e stato o deve essere divulgafuablico in Francia e
esclusivamente (i) i fornitori di servizi finanziaelativi alla gestione di portafogli per conto wirze parti fersonnes
fournissant le service d'investissement de gestienportefeuille pour compte de tigrs/o (ii) investitori qualificati
(investisseurs qualifi¢gliversi da quelli individuali, in ogni caso agenith proprio conto e come definito in, 0 secondp, g
Articoli L.411-1, L.411-2 e D.411-1del Codice Montae Finanziario Francese, sono legittimati agmpare alle Offerte.
Né presente comunicato né ogni altro documento teriate relativo alle Offerte & stato e sara sastp al visto ovvero
allapprovazione da parte dell’Autorita responsalsiéi mercati finanziari.

Belgio

Né il Tender Offer Memorandum né il presente coratini 0 ogni altro documento o materiale relative @lfferta & stato
sottoposto o0 sara sottoposto all’approvazione o dsll’Autorita Belga per i Servizi e Mercati Firmari e, di conseguenza,
le Offerte potrebbero non essere effettuate in Be#firaverso una offerta pubblica, come definitdi’Aticolo 3 della
Legge Belga del 1 Aprile 2007 sulle offerte pubbdich acquisto, come successivamente modificatéegrata. Pertanto, le
Offerte potrebbero non essere pubblicizzate e fer@fnon saranno estese, e né il Tender Offer Namslm né il presente
comunicato o ogni altro documento o materiale ineaalle Offerte (incluso ogni memorandum, inforrwae circolare,
brochure ovvero ogni altro documento similare)atcse sara divulgato o reso disponibile, direttamenindirettamente, al
alcuna persona in Belgio diversa dagli “investitqualificati” come definiti dall’Articolo 11 della €gge Belga del 16
giugno 2006 sulle offerte pubbliche di strumentiivestimento e I'ammissione degli strumenti didstimento alla
negoziazione su mercati regolamentati (come suisegssnte modificata).

Italia

Né le Offerte, né il Tender Offer Memorandum, iégente comunicato ovvero ogni altro documento @riade relativo alla
Tender Offer € stato o sara sottoposto alla praeeduautorizzazione della Commissione NazionalelpeBocieta e la
Borsa (CONSOB”).

Le Offerte sono state presentate nella Repubblidiatia come offerte esenti ai sensi dell’articadd 4bis, comma 3bis del
decreto legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998, eamodificato (il ‘Testo Unico della Finanza”)e dell’articolo 35bis,
comma 4 del Regolamento CONSOB n. 11971 del 14 md@$e (il “Regolamento Emittentl’).

Gli Obbligazionisti, o i beneficiari titolari dell®bbligazioni, possono offrire le proprie Obbligatziin adesione alle Offerte
attraverso persone autorizzate (quali le societawtistimento, banche o intermediari finanziarioaizzate a prestare tali
attivita in Italia ai sensi del Testo Unico dellm&nza, del Regolamento CONSOB n. 16190 del 29 Ott2060F, come

successivamente modificati, e del decreto legislati. 385 del 1 settembre 1993, come modificata) eonformita alle

leggi e regolamenti applicabili o con i requisitijosti da CONSOB o da ogni altra autorita italiana.

Ciascun intermediario deve rispettare le leggi egotamenti applicabili in merito ai doveri informatnei confronti dei
propri clienti e connessi alle Obbligazioni ovvaite Offerte.

Awvisi Generali
Il presente comunicato stampa non costituisce aspatto informativo o un documento di offerta. Gbbligazionisti sono

chiamati ad aderire alle Offerte descritte nel @nés comunicato stampa esclusivamente in base madlefeOffer
Memorandum, pubblicato da Acea in data odierna.



Il presente comunicato stampa non costituisoe prospetto informativo o un documento difeta. Gli
Obbligazionisti sono chiamati ad aderire alle Q#edescritte nel presente comunicato stampa egalasinte in base al
Tender Offer Memorandum, pubblicato da Acea in daliarna. Il presente comunicato stampa non castéwn’offerta di
acquisto o una sollecitazione alla vendita. Il preée comunicato stampa o singole parti dello steslspari del mero fatto
della sua distribuzione, non potranno costituirbdae ovvero essere in alcun modo usati ai filiadiglsione alle Offerte.

Né questo comunicato né il Tender Offer Memoranduia trasmissione elettronica degli stessi costitmo una offerta di
acquisto o una sollecitazione di un'offerta a verd®bbligazioni (e le offerte di acquisto di Obbliipni ai sensi delle
Offerte non saranno accettate dagli Obbligazionistogni circostanza in cui tale offerta o soltazione ¢ illegittima. Nelle
giurisdizioni in cui gli strumenti finanziarblu skyo altre leggi richiedono che una Offerta sia ¢ffetia da un broker o
distributore autorizzato e un Dealer Manager occias dei suoi affiliati € un broker o distribut@etorizzato in ciascuna di
tali giurisdizioni, tale Offerta si considera effeita da un Dealer Manager or un affiliato, a sdaeodei casi, per conto
del’Emittente in tali giurisdizioni.

In aggiunta alle dichiarazioni di cui sopra relatagli Stati Uniti, ciascun Obbligazionista panegite ad una Offerta sara
tenuto a fornire ulteriori dichiarazioni cosi comsbilito nella sezioneProcedures for Participating in the Offérsel
Tender Offer Memorandum e sara tenuto a forniraredichiarazioni relative alle altre giurisdiziadiicui sopra e in via
generale cosi come stabilito nella sezioReotedures for Participating in the Offérdel Tender Offer Memorandum.
Qualunque offerta di acquisto di Obbligazioni iresidne alle Offerte da parte di un Obbligazionista non sia in grado di
rilasciare tali dichiarazioni non sara accettata.

Ciascun Offerente, i Dealer Managers e il TendernAge riserva il diritto di accertare, con propuaica e assoluta
discrezionalita, in relazione a ciascuna offertaadguisto di Obbligazioni ai sensi delle Offerte, sgnuna di tali
dichiarazioni data da un Obbligazionista sia ctaret se a seguito di tale accertamento I'Offerstabilisce (per qualsiasi
motivo) che tale dichiarazione non € corretta, ¢télerta o presentazione potra essere rigettata.

NON PER LA DISTRIBUZIONE IN O ALL'INTERNO DI O A OGNI ®GGETTO DOMICILIATO O RESIDENTE
NEGLI STATI UNITI, | SUOI TERRITORI E POSSEDIMENTI, STATO DEGLI STATI UNITI O IL DISTRETTO
DI COLUMBIA O IN O ALL'INTERNO DI O A OGNI SOGGETTO DMICILIATO O RESIDENTE IN OGNI ALTRA
GIURISDIZIONE IN CUI LA LEGGE NON PERMETTE DI DISTRIBUIREQUESTO DOCUMENTO (SI VEDA
“OFFER AND DISTRIBUTION RESTRICTIONS” NEL TENDER OFFER MEBRANDUM). | SOGGETTI CHE
PERVENGONO NEL POSSESSO DI QUESTO COMUNICATO E/O IENDER OFFER MEMORANDUM SONO
TENUTI AD INFOMARNE L'OFFERENTE, LEMITTENTE, | JOINTDEALER MANAGERS, E IL TENDER AGENT,
E AD OSSERVARE, OGNI RESTRIZIONE. NE' QUESTO COMUNICATINE’ IL TENDER OFFER MEMORANDUM
COSTITUTISCONO UN INVITO A PARTECIPARE ALL'OFFERTE IN OGN GIURISDIZIONE (INCLUSI,
SOPRATTUTTO GLI STATI UNITI) IN CUI, OVWVERO A OGNI PERSNA A CUI O DA CUI, E' ILLECITO
EFFETTUARE TALE INVITO. OGNI PRESUNTA OFFERTA DI OBBLI&ZIONI AVANZATA RISULTANTE
DIRETTAMENTE O INDIRETTAMENTE DALLA VIOLAZIONE DI QUESTE RESTRIZIONI SARA’ INVALIDA E
OGNI OFFERTA DI OBBLIGAZIONI AVANZATA EFFETTUATA DA PARTE DI UNA PERSONA DOMICILIATA
NEGLI STATI UNITI O OGNI AGENTE, FIDUCIARIO O ALTRO INERMEDIARIO CHE OPERI SU BASE NON
DISCREZIONALE PER UN DANTE CAUSA CHE DIA INFORMAZIONDALL'INTERNO DEL TERRITORIO DEGLI
STATI UNITI SARA’ INVALIDA E NON SARA’ ACCETTATA.

GLI STRUMENTI FINANZIARI, INCLUSI QUELLI CHE POTREBBERO ESERE EMESSI Al SENSI DELLA
NUOVA EMISSIONE E DESCRITTI IN TALE DOCUMENTO, NON SO STATI, E NON SONO DESTINATI AD
ESSERE, REGISTRATI Al SENSI DELL U.S. SECURITIES ACT DE1933 COME MODIFICATO (THE
“SECURITIES ACT") E POTREBBERO NON ESSERE OFFERTI O VENDUTDIRETTAMENTE O
INDIRETTAMENTE, ALLINTERNO DEGLI STATI UNITI D'AMERICA, SE NON A SEGUITO DI LORO
REGISTRAZIONE Al SENSI DEL SECURITIES ACT O DI UNA ESZIONE APPLICABILE.
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